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Premise privind necesitatea asigurarii finantarii:
1. Capital pentru realizarea infrastructurii necesare pentru valorificarea loturilor de teren
2. Capital pentru iesirile de numerar aferente rambursarii creditelor bancare
3. Societatea nu este finantabila datorita pierderilor din situatiile financiare
4. Societatea nu se poate finanta prin emisiunea de actiuni intrucat valoarea nominala este de 1
RON/actiune, iar pretul de piata variaza in jurul nivelului de 0.11 RON/actiune

Emisiunea obligatiunilor - Avantaje

1. Dobanda aferenta obligatiunilor care se convertesc nu va fi platita niciodata in numerar

2. Se stinge prin alocarea de actiuni nou emise in schimbul obligatiunilor convertite si a dobanzii
asociata acestora

3. Actionarii sunt tratati in mod egal si nediscriminatoriu fiecare avand posibilitatea de a
achizitiona obligatiuni (proportional cu cota de participare la capitalul social)

4. Face posibila finantarea Societatii intrucat o majorare de capital social directa nu se poate
realiza

Emisiunea obligatiunilor - Dezavantaje
1. Risc fiscal — dobanda calculata la obligatiunile convertibile va avea o valoare semnificativ mai
mare decat dobanda pietei. Diferenta intre valoarea dobanzii si dobanda de piata poate fi
considerata cheltuiala nedeductibila
2. Dobanda se va adauga pierderilor financiare si asa semnificative
Rata dobanzii pe an poate parea ca fiind exagerat de oneroasa pentru debitor
4. Valoarea nominala a unei obligatiuni nu poate fi mai mica de 2.5 lei, conform legii societatilor
comerciale care mai prevede ca valoarea nominala a obligatiunilor convertibile in actiuni
trebuie sa fie egala cu cea a actiunilor.
5. Majorarea capitalului cu o valoare foarte mare care nu se reflecta in aporturi efective ar putea
conduce la o imagine eronata asupra patrimoniului societatii.
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Diminuarea capitalului social - Avantaje
Aducerea valorii nominale a actiunilor la nivelul valorii de piata
Asigurarea posibilitatii de majorare ulterioara a capitalului social si deci atragerea de fonduri
Asigura posibilitatea constituirii de rezerve suplimentare pentru acoperirea pierderilor viitoare

Diminuarea capitalului social — Dezavantaje
Hotararea nu poate fi adusa la indeplinire mai inainte de trecerea unui termen de doua luni de
la data publicarii hotararii in Monitorul Oficial, ceea ce face ca o eventuala majorare de capital
sa poata incepe cel mai devreme peste 3 luni
Creditorii societatii pot face opozitie impotriva hotararii si pot obliga societatea la acordarea
unor garantii adecvate creditorilor
Riscul cel mai mare la acest moment provine de la Romconstruct si ANAF
O diminuare de capital urmata de majorare ulterioara poate fi interpretata ca manipulare a
pietei.
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