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Ymplicatiile juridice si fiscale privind reducerea capitalalui social al Impact Developer &
Contractor SA

Stimate domnule Mateescu,

Ca urmare a corespondentel si discufiilor. noastre recente, va transmitem in cele ce urmeazd
raportul nostru privind implicafiile din punct de vedere juridic §i fiscal la nivelul Impact
Developer & Contractor SA (in continuare “Impact” sau “Societatea”) cu privire la operatiunea
de reducere a capitalului social avutd in vedere de citre Societate.

intelegerea noastrd

Din documentele puse lz dispozitia noastrdi, rezultd ci Societatea a convocat initial Adunarea
Generali a Actionarilor pentru data de 08/09 tunie 2013 avind in principal incluse pe ordines de
zi modificiri in structura de conducere si implicit a Actului Constitutiv.

Ulterior, ca urmare & unei adrese a unui actionar semnificativ, la sedinta din data de 21.05.2013,
Consiliul de Administratie al Societdfii a procedat la completarea ordinii de zi a Adunérii
Generale Extraordinare convocate pentru data de 08/09 iunie 2013 cu aprobarea reducerii
capitalului social al Societafii prin reducerea valorll nominale a actiunilor de ia 1 lev/actiune la
0,1 lei/actiune.

Intelegem ca Societatea are in vedere acoperirca pierderilor inregistrate prin derularea operatiunii
de reducere a capitalului social mai sus mentionate.

AvBnd Tn vedere cele de mal sus, solicitafl asisients nosstr® profesionald iIn lepiturd cn
implicatiile juridice si fiscale ale operafiunii de reducere a capitalului social prin metoda aleass,
avand in vedere i faptul ¢ci Societates este listata pe Bursa de Valori Bucuresti,

Cadrul legal relevant

Principalele acte normative care au fost avute in vederc la redactarea prezentului Memorandum
sunt urmftoarele:

- Legea 31/1990 privind societdtile, republicati, cu modificirile si completirile ulterioare
("Legea societatilor” san "Legea nr, 31/1990™);

- Ordin nr. 2594/C/2008 pentru aprobarea Normelor metodologice privind modul de tinere a
registrelor comerfului, de efectuare a Inregistrérilor gi de cliberare a informatiilor;

- Legea nr. 26/1990 privind registrul comerjulul, cu modificirile si completarile ulterioare;
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- Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificirile si completirile uiterioare;

~ Ordinnl nr. 23/2006 pentru aprobarea Regulamentubwi nr. 1/2006 privind emitenti s
operatiunile cu valori mobiliare;

- Ordinul nr. 44/2009 pentru aprobarea Regulamentului nr. 6/2009 privind exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor In cadrul adunirilor generale ale societafilor comerciale;

- Legea 571/2003 privind Codul Fiscal, cu modificarile si compietirile ulterioare (,,Codui

Informatii utilizate

Sursele de informatii pentru comentariile noastre au fost limitate la:

- Actul constitutiv al Impact Developer & Contractor SA actualizat la data de 20.12.2012;
- Balanta de verificare a Impact Developer & Contractor SA la data de 31 martie 2013;

- Convocator al Adunirii Generale Extracrdinare a Actionarilor Impact Developer & Contractor
SA pentru data de 08(09) iunie 2013;

- Raportul curent din data de 21.05.2013 conform Regulamentului CNVM nr. 1/2006 privind
emitentii si operatiunile cu valori mobiliare si Legli nr. 297/2004 privind piata de capital;

- Cererea de completare din data de 20.05.2013 a ordinii de zi a Adundrii Generale Extraordinare
a actionarior societatii stabilitd pentru data de 08(09) tunie 2013 din partea Dlui. Andrici Adrian;
- Model standard al buletismlui de vot prin corespondents;

- Model standard al procurii speciale;

- Informatiile care ne-au fost furnizate in cadrul discutiilor purtéte cu reprezentantii Societai;

- Alte informatii/documente relevanie, identificate ca urmare a verificarilor noastre (e.g.
tnregistrari de pe site-ul Bursel de Valori Bucuresti, extras de informare complet ORC, etc.).

Comentariile noastre
{A) Implicatii din punct de vedere juridic

Ca remarci generald, mentiondm ci prevederile art. 207 ale Legii societiitilor mentioneazi mai
multe procedee de reducere a capitalului social al unel societiti, una dintre acestea flind prin
micgorarea valorii nominale a actiunilor. Reduceres preconizati de capital social este posibila, iar

pentru implementarea acesteia trebuie respectate anumite conditii legale dupd cum vom prezenta
pe scurt in cele ce urmeazi.

1. Procedura de reducere a capitalnlui social al Societfitii din perspectiva reglementirilor
aplicabile societiitilor in general

1.1. Comentarii preliminare

Potrivit informatiilor. furnizate, intelegem cf Societatea intentioneazi reducerea capitalului social
in conformitate cu prevederile Legit societafilor, ca urmare a Inregistririi de pierderi.

in cazui in care o societate inregistreaz pierderi, este important de verificat In ce msurd acestea
au generat o scidere a valorii activului net sub jumitate din valoarea capitalului social datorita
prevederilor art. 153%* alin. (1) din Legea nr. 3171990, conform cirora dacd directoratul/consiliul
de administraie, constatd od, in urma unor pierderi, stabilite prin situatiile financiare anucle
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aprobate conform legii, activil net al Societdfii (determinat ca diferentd intre totalul activelor §i
totalul datoriilor acestein) s-a diminuat la mai pufin de jumdtate din voloarea capitalului social
subscris, va convoca de indatd AGEA pentru a decide dacd societatea trebuie sd fie dizolvata, in
aceastd situatie, o modalitate de restavrare a activului net este reducerea capitalului social cu un
cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor care nu au putut fi acoperite din rezerve, daca in
intervalul legal activul net nu a fost reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin egale cu
Fumétate din capitalul social.

Tngelegem totugi ef actival net al Societitii {determinat ca diferentd Intre totalul activelor si
totalul datoriilor acesteia) nu s-a diminuat la mai putin de jumitate din valoarea capitalului social
subscris, astfel cum rezultd din balanta de verificare a Societifii pusd la dispozifia noastrd —
activul net al societdfii la martie 2013 este de 320.080.623 RON, In timp ce capitalul social
subscris viirsat al Societiii este de 205.330.158 RON.

Consecinta ar fi inaplicabilitatea la acest moment a prevederilor art, 153% in cazul Societatil.
1.2, Etape si implicafii

Avind in vedere dispozifiile relevante ale legil, precum g prevederile Actului Constitutiv,
consideram ¢d Societatea, In vederea implementiirii deciziei de reducere a capitalului gocial,
trebuie s3 aibi in vedere urmatoarele etape si implicatii corelative:

4] Indeplinivea  formalitifilor  referitoare la  convocarea adndrii  generale
extraordinare a actionarilor (,,AGEA™).

In principiu, formalitatile de care Consiliul de Administratie trebuie sa fina cont la
convocarea unei AGEA sunt cele previzute in art. 12' din Actul Constitativ al
Societ#itii, respectiv disporititle art. 117 g wrm. din Legea societatilor.

Convocarea AGEA a Societatt publicatad In Monitorul Oficial nr. 2450/08.05.2013,
precum si completarea convocirii AGEA ca urmare a cererii de completare a ordinii
de zi depusd In termenul instituit prin Legea ar. 31/1990 si prin Actul Coenstitutiv de
catre actioparul Andrici Adrian si  publicatd In Monitorul Oficial nr.
2708/23.05.2013, indeplinesc formalititile impuse prin Legea societifilor si Actul
Constitutiv al Societditii (i.e. cuprind datele previzute de lege). Conform extraselor
primite, reiese ci a fost indeplinitd §i condifia publicirii convocérilor intr-unul din
ziarele larg raspandite Tn Bucuresti.

(iiy  Adoptarea in mod valabil a hotdrérii AGEA, cu respectarea condifiilor de cvorum §i
de vot.

intrucat unele dispozitii ale Actului Constitutiv sunt neclare in ceea ce priveste
procedurile de desfasurare a sedintelor AGEA, mentiondm cfteva aspecte
prefiminare previizate in Lege in ceea ce priveste desfisurarea AGEA a
Societdtii pe care recomandim sd le aveti in vedere la data tinerii AGEA, astfel: (i)
alegerea secretarilor AGEA se va face de AGEA dinfre actionarii prezenti si va fi
limitatd la un numér de maxim 3 secretari, (ii) alegerea secretarilor tehnici se va face
de catre Pregedintele Consilinlui de Administratie dintre angajati si va avea un vedere
unul sau mail multi secretari tehnici. Aceste dispozitii pot 1 corelate cu dispozitiile
Actului Constitutiv care previd la modul general un numir de maxim 7 secretari.

Conform prevederilor art. 13* ale Actului Constitutiv, pentru validitatea deliberarilor
AGEA ale Societitii sunt previzote cerinte de cvorum mai mari decfit cele din
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Legea societtilor: la prima convocare, prezenfa actionarilor definfnd doud cincimi
{2/5) din numérul drepturilor de vot, iar la a doua convocare, dacd va fi cazul,
prezenta actionarilor detinfnd o treime (1/3) din numérul total al drepturiler de vot,

In ceea ce priveste adoptarea hotiirarilor, Actul Constitutiv prevede In acelasi
articol 13" ca hotirdrile se iau cu majoritatea voturilor exprimate de actionarii
prezenti sau reprezentafi, cu exceptia acelor decizii pentru care, conform legii, se cere
o majoritate celificatd. Astfel, decizia de reducere a capitalului social al Societafii se
va a i mod valabil, fin condforimitate cu Legea societhiilon, cu o majoritale de cel
putin doud treimi (2/3) din drepturile de vot detinute de actionarii prerenfi sau
reprezentati, respectiv procentui de 2/5 mentionat mai sus.

Hotdrdrea AGEA trebuie sd arate motivele pentru care se dispunme reducerea,
precum §i procedeul ales pentru efectuarea ei. Intrucit completarea ordinii de zi a
fost facutd la solicitarea unui actionar semnificativ, in cuprinsul solicitéirii acestuia
fiind mentionatd destul de laconic motivarea reducerii capitalului social legati de
pierderi, credem ca in cadrul AGEA aceasta propunere trebuie documentatd prin
diverse documente justificative — de exemplw, balanfa contabild, raport al
administratorilor, raport al cenzorilor / auditorului dupz caz. De asemenea, in
contextul in care actionarii Societdli au aprobat la data de 26.04.2013 situatiile
anuale la 31.12.2012, dar nu au hotérét la acel moment nimic cu privire la ¢ misura
de reducere de capital motivatd de pierderi, se poate comenta de citre alti actionari
asupra oportunitdtii implementirii unei asemenea misuri fird o analizi adecvatd gi
fara aritarea motivelor cerute de lege.

Conform Regulamentului 6/2009 actionarli au dreptul de 2 avea acces la informatii
suficiente despre problemele supuse dezbaterii AGEA. '

intelegem ca Societatea a luat hotirérea de a prezenta in cadrul AGEA raportul
administratorilor in vederea sustinerii propunerii de reducere a capitalului social.

Depunerea la Registrul Comerpulii a hotdrdrii AGEA in vederea publicdrii in
Monitorul Oficial. Posibilitdfi de a ataca hotdrdrea AGEA,

Tnregistrarea mentiunii privind reducerea capitalului social la Registrul Comertului se
realizeazd in doud etape. In cadrul primei etape se depune la Registrul Comerfului
hotarérea AGEA care se va publica in Monitorul Oficial, moment de ia care incepe
s8 curgd termenul de opozitie de doud Tuni la dispozitia creditorilor.

De asemenea, in termen de 15 zile de la data publichrii, actionarii care au votat
fmpotriva in cadrul AGEA si au cerut si se insereze aceasta in procesul verbal al
sedintei sau nu au luat parte la sedinta AGEA pot ataca hotirdrile AGEA prin actiune
in anulare. Odatd cu depunerea actiunii in anmulare, actionarii vor putea solicita
instaniei judecitoresti, pe cale de ordonaniii pregedintiald, suspendarea executirii
hotérarii de reducere a capitalului social.

Respectarea termenului de oporifie a creditorilor.

Potrivit dispozifiilor din Legea societdfilor, reducerea capitalului social va putea fi
facutd numai dupi trecerea a doud luni din ziva Tn care hotérirea a fost publicats In
Monitore! Oficial al Roméniei, Partea a IV-a. Creditorii vor putea face opozitie la
hotararea AGEA potrivit procedurii expres prevazute de art. 62 din Legea societitilor
(i.e. In termen de 30 de zile de publicarea hotiirfirii — totugi aceste termene nu sunt
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corelate si se poate interpreta in mod diferit posibilitatea creditorilor de 2 ataca In
termen legal hotarérile AGEA).

Odati cu depunerea cererii de opozifie, creditorii vor putea solicita instaniei
judecatoresti, pe cale de ordonanii presedingiald, suspendarea executinii hotdrfrii de
reducere a capitalului social.

Depunerea la Regisirul Comerfului a restului documentatiei aferente procedurii de

reducere a capitalului social. In etapa a Ii-a, la Registrul Comerfului este necesari in

principal depunered urmatoareior documente:

- Actul modificator al actului constitutiv, respectiv Hotérdrea AGEA mentionatd
mai sus;

- Actul constitutiv actualizat;

- Dacd este cazul, hotdrérea judeciioreascd irevocabild prin care s-a respins
opozitia. Acest document este necesar doar in ipoteza in care creditorii si-au
exercitat dreptul de opozitie impotriva AGEA.

Reglementiri privind piata de capital

Din perspectiva pietel de capital, Societatea trebuie sa respecte condifiile de
transparentd previzute de lege. Prin urmare, va raporta cfitre CNVM si Bursa de
Valori Bucuresti hotéirérile AGEA in termen de 24 ore de la {inerea AGEA.

De asemenes, Societatea are obligatia ca In termen de maximum 48 de ore de Ja data
eliberfirii certificatu] de nregistrare mentiuni de modificare a capitalului social de
cifre Registrul Comertului, si transmith la CNVM certificatul respectiv insotit de
declaratia Consilinlui de Administratie In care 5% se precizeze dacd la hotirirea
AGEA corespunzitoare s-a facut opozifie de citre creditort sau dacs aceasta a fost
atacatd cu actiune In anulare. In baza acestor documente, CNVM emite certificatul de
tnregistrare a valorilor mobiliare, pe care Societatea il va transmite citre institutiile
pietei in termen de maximum 48 de ore de la data ridicarii acestuia de la CNVM,
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(B} Implicatii din punct de vedere fiseal

Din punct de vedere fiscal, distributiile efectuate cu ocazia reduceri capitalului social pot &
asimilate dividendelor platite actionarilor. Mai exact, potrivit art. 7, punctul 12, Hiera d) din
Codul fiscal, dividendele reprezintd "o distribuire in bani sau in naturd, efectuatd de o persound
Juridied umul participant la persoana juridicd, drepf consecintd a defineril wnor dithwi de
participare la acea persoand juridicd, exceptdind wmdtoarele:

d) o distribwire in bani sau in naturd, efectuaid cu ocazia reduceril capitalului social constituit
efectiv de cdire participanfi®,

Totusi, in cazul specific al Impact, intelegem ci nu se intentioneazd realizarea unor plati catre
actionari. Astfel, sumele rezultate din reducerea capitalului social vor fi utilizate pentru
acoperirea pierderii contabile a Societdtii, precun si In activitatea acesteia.

in baza celor de mai sus, intrucit sumele rezultate din reducerea capitalului social al Societatii
vor raméine ia dispozitia Impact, considerim c& nu vor exista implicatii fiscale aferente acestei
operatiuni (mai exact Societatea nu va trebui sa retina la sursi impozit pe dividende).

{C) Implieatii din punct de vedere contabil

Potrivit informatiilor analizate, intelegem c& in prezent, capitalul social al Impact e de
197.866.574 RON. Drept urmare, prin reducerea valorii nominaie a actiunilor de la 1 RON la 0,1
RON, ar rezulta un capital social de 19.786.657 RON (consecvent cu proiectul publicate pe site-
ul Societdtil si confirmate de informatiile contabile).

Conform Legii contabilitafii nr. 82/1991, republicats, cu modificérile si completarile ulterioare si
a Ordinelor Ministrului Finantelor Publice nr. 881/2012 si nr, 1286/2012, Societatea isi
organizeazi contabilitatea si 15l Intocmeste situatiile financiare In conformitate cu Reglementirile
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS), adeptate de
Uniunea Europeana.

Din punct de vedere contabil, diminuarea capitalului social in vederea acoperirii pierderii
reportate existente {diferenta raimanénd la dispozitia societhtii sub formi de rezetve) reprezinti o
tranzactie ce afecteazi exclusiv elementele de capitaturi proprii.

Inregistrarea contabild a acestei operatiuni este:

Debit 1012, Capital subscris varsat

Credit 1171, Rezultatul reportat reprezentdnd profitul nerepartizat saun pierderea
neacoperit

Credit 1068, Alte rezerve
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Excluderi §i limitirl

Comentariile noastre suni limitate la concluziile prezentate si se bazeéazi pe faptele, ipotezele §i
reprezentarile expuse mai sus, Dacl oricare dintre faptele, Ipotezele si reprezentirile pe care
comentariile noastre se bazeazd nu sunt complete sau exacte, trebuie sd ne anuntafi imediat,
deoarece orice inexactitate sau informatie incompletd poate avea un efect semmificativ asupra
concluziilor noastre. Comentariile noastre se bazeazi pe prevederile legislatiel n vigoare din
Romaénia, pe reglementiirile aplicabile, interpretérile judiciare §i administrative 3i, de asemenes,
pe experienta noastrd privind abordarea practicd a autoritifilor in aceastd privintd. Va rugir sa
aveti In vedere faptul i mediul fiscal din Roménia poate fi imprevizibil §i cd prevederile fiscale,

precum §i interpretarea acestora pot fi supuse unor schimbdri ulterioare, schimbiri ce pot avea
uneori g efect retroactiv, Orice astfel de modificari pot afecta validitatea concluziilor noastre.

De asemenea, comentariile noastre vor fi interpretate in lumina faptului of mediul legislativ din
Romiénia este supus unei permanente schimbird, fapt ce presupune existenfa nnui anumit element
de incertitudine in ceea ce priveste interpretarea si aplicarea legii.

KPMG nu este rdspunzitoare pentru  deciziile aparfinind autorititilor publice sau
organizatiilor/persoanelor cu atribufii §i competente in alte domenil incidente care depigesc
limitele controlului nostru. in acest sens, KPMG indicd in general clienfilor reconfirmarea cu
autorititile, organizatiile si/sau persoanele relevante a oriciirel recomandidri Inainte de
implementarea acestela.

Orice comentariu furnizat de noi In cadrul prezentului Memorandum nu va fi consideratd In
niciun caz ca fiind o garangie cd am determinat sau anticipat evenimente sau circumstante viitoare
sau o indicatie sau recomandare de a proceda la implementarea vreunel operafiuni de
reorganizare, orice decizie riminénd in responsabilitatea exclusivd a clientului.

Comentariile noastre sunt sirict limitaie la actele nommative aplicabile in Romfnia la data
mentionatd mai sus. De asemenea, prezentul Memorandum nu reprezinti ¢ prezentare exhaustiva
a implicatiilor juridice §i fiscale ale subiectului tratat, ¢i doar o analiza a principaielor implicatii
ale operatiunii avute In vedere.

in vederea realizirii acestui studiu, am pornit de la urmatoarele premise:
v . autenticitatea tuturor stampilelor gi semnaturilor;

¥ caracteru] comprehensiv si conformitatea cu documentele originale ale tuturor copiilor
puse la dispozitia noastrs, §i aplicabilitatea in continuare 2 faturor documentelor supuse
atentiei noastre conform termenilor care le guverneazd; .

¥’ temeinicia gi conformitatea documentelor emise de autorititile publice san de citre alte
organisme;

v in situatiile in care un document ne-a fost prezentat in forma de proiect sau nesemnat,
acest document va fi sau a fost semnat In forma proiectului respectiv si niciun alt
document relevant nu a fost sustras atentiei noastre;



Impuact Developer & Coniracior SA
Implicatii juridice 5i fiscale
6 iumie 2013

v acest raport este strict limitat 1a legile din Romania, astfel cum acestea sunt in vigoare la
data mentionati prezentulul memorandum.

Nu existd nicio obligatie de actualizare a acestul memorandum decit dac® aceastd cerinid este
agreats in mod specific i distinct.

Comentariile noastre sunt confidentiale 5i vor fi folosite doar pentry uzul dumneavoastrd intern.
KPMG nu poate fi finuti rispunzitoare pentru orice consecinfe ce pot apirea ca urmare a
furnizirii acestor comentarii unor terte parti.

......

AhféMtha;ia

Senior Manager, Advisory

Ana Puscas ,

Manager, Taxafion Services



